
中信建投财富 · 内部代销评估参考

茂源量化私募基金
管理人深度画像

管理人：茂源量化私募基金

登记编号：—

数据更新日期：2026-08-19

本材料仅供内部代销评估与陪伴服务使用，不构成投资建议。市场有风险，投资需谨慎。
资料来源：管理人提供的尽调材料及公开信息，具体数据以管理人最新披露为准。
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公司介绍

茂源量化（海南）私募基金管理合伙企业（有限合伙）成立于2013年，是一家注重技术创新和组

织赋能的资产管理公司。公司致力于量化投资的体系化建设，坚持以团队合作与知识共享实现平方级

的规模效益。凭借成熟的管理体系、领先的技术平台和卓越的投研团队，公司构建了覆盖股票、期

货、债券等市场的丰富策略体系，力求为投资者创造长期价值。

公司定位：打造中国的世界级量化投资专家。茂源以体系化管理、投研平台化、组织共享化为核

心，通过覆盖多频段、多资产的策略矩阵，为不同风险偏好客户提供长期资产配置价值。

登记编号：本次材料未披露。

核心信息

成立时间

2013年

管理规模

逾百亿

团队规模

160余人

办公分布

深圳 / 上海 / 北京 / 海南 / 香港

核心竞争优势

深耕量化十余年，高频起家并持续拓展中低频、指数增强、量化选股、CTA及宏观策略能力。

自研投研平台覆盖数据采集、因子挖掘、选股模型、风险模型、算法交易、投资管理全流程，实

现平方级规模效应。

年均亿元级硬件投入，IT团队50人以上，算力与存储资源逐年倍增。

团队学历背景深厚，核心成员来自清华、北大、中科大、复旦、武大及海外顶尖院校。
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团队介绍

核心成员

郭学文 · 创始人 / CEO / CIO

清华大学学士，英国东英大学博士。博士后从事气候变化大模型研究，曾先后创立中企通讯技术有限

公司、北京望海康信科技有限公司，均被上市公司收购。2013年创办茂源量化，编写国内最早的高频

交易策略，并将体系化管理应用到量化投资领域。

徐鑫鑫 · 合伙人 / CTO

武汉大学学士、硕士。2013年加入茂源，近20年软件开发管理经验；作为软件负责人开发过三代业内

领先的通讯新能源软件产品，拥有多项发明专利；在量化投研平台搭建方面具备丰富实践经验。

吴钢辉 · 合伙人 / Co-CIO

中国科技大学学士，复旦大学硕士。2019年加入，10年以上投研经验，在因子挖掘、策略组合、交易

算法等细分领域均有丰富的研究和实盘经验。

杨敏 · 合伙人 / Co-CIO

北京大学学士，加州理工博士。2025年加入，近20年海内外量化投研管理经验；曾任元盛资本大中华

区首席执行官、首席投资官，负责元盛在中国市场的投资、运营及业务拓展；此前就职于高盛从事大

宗商品及外汇衍生品定价工作。

投研 / 技术团队

茂源团队现有160余人，投研团队70余人，技术与运营50余人，市场及职能40余人。团队分布在深

圳、上海、北京、海南、香港等地。投资研究人员具备海内外顶尖院校背景，IT团队核心成员来自华

为、中兴、腾讯等名企，共同支撑覆盖数据、因子、组合、算法、交易、风控的全流程平台化投研体

系。
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投资策略

茂源以量化投资的体系化建设为核心，依托自研投研平台实现数据、因子、组合、风控、算法、

回测、盘后分析等全流程集成，构建了覆盖股票指数增强、量化选股、市场中性、CTA及多资产解决

方案的多维度产品矩阵。

策略体系

工具型产品

针对具备自主资产配置框架的客户，提供纯粹的风格收益，覆盖市场中性、红利指增、300指增、A500

指增、500指增、1000指增、量化选股、科创指增、港股红利增强及CTA等策略线。

解决方案型产品

针对不具备自主资产配置框架的客户，提供综合解决方案及更好的持有体验，涵盖低波稳健、中波均

衡、高波进取等多资产组合。

策略特点

投研平台：全流程集成

核心架构：数据 → 因子 → 选股 → 风控 → 算法 → 投资

频段覆盖：高频起家，日内+日间+中低频

执行系统：自研模块化算法交易

硬件投入：年均亿元级

共享机制：因子共享 + 策略共享

投研流程

数据采集及清洗

统一多源数据采集、清洗与存储，为策略研究提供高质量数据支持。

因子挖掘

通过因子共享机制与平台代码模块化，实现1+1>2的平方级投研效果。

选股模型

结合多频段信号与预测模型，构建差异化Alpha来源。

风险模型

通过Barra及自研风控模型严格控制风格因子暴露。
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算法交易

自研模块化算法交易，确保对市场价格无冲击并平滑波动。

投资管理

双向投研流程，既有从数据向组合的生产流程，也有下游向上游提出需求，针对性更明确。

交易算法

茂源在算法交易方面具有长期积累，通过模块化算法交易适配不同策略，采用多算法组合以提升

稳健性，并确保对市场价格无冲击。交易系统全链路优化，机房与网络持续优化，多计算节点整合；

交易系统内嵌合规风控模块，确保不出现合规风险及操作风险，对策略具有平滑波动的效果。
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代销产品

以下产品类型已纳入中信建投财富代销评估体系，相关数据来源于管理人提供的经托管复核的净

值材料，统计截至 2026年7月31日，具体以基金合同及管理人最新披露为准。

1. 中证500指数增强

策略特点：以中证500指数为业绩基准，在控制跟踪偏离的基础上，通过量化选股力求实现长期、

稳定超越基准指数的投资回报。策略严风控下追求pure alpha，控制行业偏离与Barra风格因子暴露，控

制个股集中度及个股成交占比。

收益来源：主要来源于中证500成分股中的选股Alpha，通过多频段预测模型捕捉短期定价偏差与

风格延续机会。
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代表产品：凡二量化中证500增强4号1期私募证券投资基金 投资经理：郭学文 成立日期：2021/07/01 策略运

作日期：2021/07/14

73.17%运作以来累计收益 11.48%年化收益 20.97%年化波动率

0.55夏普比率 31.01%最大回撤 0.37卡玛比率

60.88%累计超额 9.87%年化超额 1.45超额夏普

月度收益表现
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年份
类

型
1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 全年 月胜率

2021

产

品

收

益

— — — — — — 1.20% 11.08% -0.36% -3.22% 5.82% -2.44% 11.91% 50.00%

超

额

收

益

— — — — — — 4.11% 3.61% 1.77% -2.10% 2.46% -3.86% 5.87% 66.67%

2022

产

品

收

益

-11.81% 4.77% -3.87% -12.08% 9.39% 8.69% 1.06% -5.72% -7.28% 0.65% 7.26% -3.64% -14.67% 50.00%

超

额

收

益

-1.37% 0.60% 4.16% -1.20% 2.16% 1.49% 3.63% -3.60% -0.11% -0.96% 1.18% 1.16% 7.08% 58.33%

2023

产

品

收

益

6.92% 2.75% 0.38% -1.52% -0.68% 1.85% 1.24% -4.24% 0.39% -2.75% 2.12% -1.68% 4.40% 58.33%

超

额

收

益

-0.30% 1.64% 0.66% 0.03% 2.50% 2.68% -0.25% 1.58% 1.25% 0.11% 1.81% 0.42% 12.77% 83.33%

2024

产

品

收

益

-14.26% 5.62% 3.10% 2.90% -0.63% -5.68% -0.33% -5.15% 23.23% 4.78% 3.84% -0.97% 13.05% 50.00%

超

额

收

益

-0.89% -7.22% 4.29% -0.03% 1.86% 1.30% 0.82% -0.09% -0.46% 1.98% 4.71% 1.22% 7.20% 58.33%

2025

产

品

收

益

-1.51% 5.77% 1.79% -2.76% 2.93% 5.36% 6.04% 14.08% 3.61% 0.19% -2.72% 8.19% 47.78% 75.00%

超

额

收

益

0.89% 0.89% 1.83% 1.14% 2.22% 1.00% 0.74% 0.84% -1.54% 1.30% 1.42% 1.90% 13.34% 91.67%

2026 产

品

11.36% 4.59% -8.67% 10.28% 1.08% 6.79% -17.89% — — — — — 3.97% 71.43%
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收

益

超

额

收

益

-0.68% 1.11% 3.81% 0.61% 0.95% -1.15% -1.05% — — — — — 3.57% 57.14%

数据来源：茂源量化，Wind，以上业绩对应凡二量化中证500增强4号1期私募证券投资基金，净值已经托管复核。超额业绩以

中证500为基准，采取几何算法。

2. 中证1000指数增强

策略特点：以中证1000指数为业绩基准，在控制跟踪偏离的基础上，通过多频段量化选股获取超

额收益。策略覆盖日内与日间多频段信号，结合自研执行算法提升交易效率与Alpha捕捉能力。

收益来源：依托中小市值股票较高的波动率与流动性特征，通过多频段预测模型挖掘成分股中的

定价偏差。
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代表产品：凡二量化中证1000增强3号1期私募证券投资基金 投资经理：郭学文 成立日期：2021/09/28 策略运

作日期：2021/11/01

100.20%运作以来累计收益 15.71%年化收益 23.20%年化波动率

0.68夏普比率 24.17%最大回撤 0.65卡玛比率

108.97%累计超额 16.76%年化超额 2.56超额夏普

月度收益表现
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年份
类

型
1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 全年 月胜率

2021

产

品

收

益

— — — — — — — — — — 7.12% 0.38% 7.53% 100.00%

超

额

收

益

— — — — — — — — — — -1.78% 0.93% -0.86% 50.00%

2022

产

品

收

益

-10.99% 4.89% -3.03% -7.86% 11.63% 8.66% 2.21% -6.32% -7.80% 3.12% 8.17% -2.95% -3.29% 50.00%

超

额

收

益

2.25% -1.43% 6.25% 8.82% 0.76% -1.32% 0.46% -1.23% 1.62% 0.37% 3.28% 1.82% 23.32% 75.00%

2023

产

品

收

益

7.74% 4.36% 0.23% -1.97% 1.23% 3.15% 0.81% -2.88% 1.27% -0.97% 3.63% -1.30% 15.87% 66.67%

超

额

收

益

-0.55% 2.10% 1.39% 0.26% 3.72% 2.52% 2.14% 3.66% 1.69% 0.85% 1.74% 1.94% 23.63% 91.67%

2024

产

品

收

益

-16.93% 4.99% 6.23% 1.48% -0.09% -7.02% 0.70% -3.20% 23.97% 6.71% 6.36% -0.92% 18.68% 58.33%

超

额

收

益

2.21% -6.01% 4.34% 0.44% 2.56% 1.70% 0.85% 2.24% 0.53% -0.41% 5.11% 2.92% 17.28% 83.33%

2025

产

品

收

益

-0.45% 7.46% 2.99% -0.97% 4.09% 6.29% 6.52% 10.80% 2.82% 1.83% -0.37% 5.35% 56.58% 75.00%

超

额

收

益

1.45% 0.18% 3.71% 3.64% 2.77% 0.78% 1.64% -0.78% 0.97% 2.76% 1.98% 1.73% 22.82% 91.67%

2026 产

品

8.81% 5.40% -9.19% 8.54% -0.37% 1.76% -21.98% — — — — — -10.59% 57.14%
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收

益

超

额

收

益

0.11% 1.63% 2.02% -1.33% -0.69% -2.87% -2.85% — — — — — -4.02% 42.86%

数据来源：茂源量化，Wind，以上业绩对应凡二量化中证1000增强3号1期私募证券投资基金，净值已经托管复核。超额业绩以

中证1000为基准，采取几何算法。

3. 中证A500指数增强

策略特点：以中证A500指数为业绩基准，在控制跟踪偏离的基础上，通过量化选股获取超额收

益。策略覆盖多频段信号，结合自研执行算法提升交易效率。

收益来源：依托A500指数成分股覆盖A股各行业龙头、兼顾大中小市值的特征，通过多频段预测

模型挖掘成分股中的定价偏差。
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代表产品：茂源量化中证A500指数增强1号私募证券投资基金 投资经理：郭学文 成立日期：2021/11/25 策略

运作日期：2024/11/07

38.61%运作以来累计收益 20.75%年化收益 16.76%年化波动率

1.24夏普比率 14.84%最大回撤 1.40卡玛比率

17.58%累计超额 9.81%年化超额 2.02超额夏普

月度收益表现

年份 类型 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 全年 月胜率

2024

产品收

益
— — — — — — — — — — 2.43% 1.34% 3.80% 100.00%

超额收

益
— — — — — — — — — — 5.87% 1.59% 7.56% 100.00%

2025

产品收

益
-1.75% 4.57% 1.22% -1.07% 1.93% 2.94% 5.01% 10.55% 2.74% 1.25% -1.28% 3.89% 33.71% 75.00%

超额收

益
1.11% 1.67% 1.54% 2.41% 0.40% 0.12% 1.02% -0.96% -1.75% 1.89% 1.31% 0.18% 9.21% 83.33%

2026

产品收

益
4.98% 2.60% -6.27% 9.23% 2.51% 3.57% -14.70% — — — — — -0.13% 71.43%

超额收

益
0.44% 1.44% 1.16% 0.27% 1.17% 0.05% -4.32% — — — — — 0.10% 85.71%

数据来源：茂源量化，Wind，以上业绩对应茂源量化中证A500指数增强1号私募证券投资基金，净值已经托管复核。超额业绩

以中证A500指数为基准，采取几何算法。

4. 量化选股

策略特点：不对标任何指数，充分发挥模型选股能力；选股极度分散（超过3000只），控制个股

集中度及个股成交占比，追求高收益。

收益来源：主要来源于全市场量化选股Alpha，通过多频段预测模型与自研执行算法捕捉市场定价

偏差。
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代表产品：凡二量化选股3号1期私募证券投资基金 投资经理：郭学文 成立日期：2021/12/07 策略运作日期：

2022/01/18

93.28%运作以来累计收益 15.63%年化收益 24.20%年化波动率

0.65夏普比率 29.23%最大回撤 0.53卡玛比率

24.82%万得全A等权累计 -3.76%沪深300累计 4.70%中证500累计

月度收益表现

年份 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 全年

2022 -6.18% 5.63% -3.96% -13.37% 12.03% 8.29% 4.35% -4.90% -8.91% 5.41% 9.45% -3.04% 1.12%

2023 7.69% 4.65% 0.30% -2.80% 1.90% 3.34% 1.44% -3.26% 0.92% -0.91% 4.17% -0.82% 17.32%

2024 -16.92% 2.94% 8.47% 1.03% 0.71% -7.19% 1.71% -1.95% 23.77% 8.53% 7.28% -0.41% 25.37%

2025 0.19% 7.72% 2.93% -0.15% 5.27% 6.84% 6.41% 8.24% 2.50% 2.35% 1.22% 3.05% 57.26%

2026 8.36% 4.87% -8.45% 7.72% -3.51% -3.02% -21.20% — — — — — -17.36%

数据来源：茂源量化，以上业绩对应凡二量化选股3号1期私募证券投资基金，净值已经托管复核。

5. 中证红利指数增强

策略特点：以中证红利指数为业绩基准，在控制跟踪偏离的基础上，通过量化选股获取超额收

益。策略结合红利风格暴露与多频段Alpha模型。

收益来源：主要来源于中证红利成分股中的选股Alpha，叠加红利风格的股息收益与估值修复机

会。
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代表产品：茂源量化中证红利指数增强1号私募证券投资基金 投资经理：郭学文 成立日期：2021/06/08 策略

运作日期：2024/02/08

44.71%运作以来累计收益 16.07%年化收益 15.22%年化波动率

1.06夏普比率 13.80%最大回撤 1.17卡玛比率

36.16%累计超额 13.26%年化超额 2.27超额夏普

月度收益表现

年份 类型 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 全年 月胜率

2024

产品

收益
— 4.76% 0.11% 2.60% 3.16% -2.84% -3.07% -3.29% 16.51% -4.54% 2.20% 3.02% 18.38% 63.64%

超额

收益
— 1.40% 0.73% 0.38% 0.07% 2.87% 1.48% 0.01% 1.11% 2.28% 0.82% -0.47% 11.15% 90.91%

2025

产品

收益
-2.37% -0.83% 2.46% -1.38% 2.93% 1.36% 3.07% 5.16% 0.87% 3.41% -0.13% 1.54% 17.02% 66.67%

超额

收益
0.95% 0.78% 0.63% -0.16% 0.97% 2.02% 1.67% 4.15% 2.29% 0.35% 1.34% 2.31% 18.67% 91.67%

2026

产品

收益
6.69% 3.40% -1.98% 3.72% -2.35% -6.49% 2.00% — — — — — 4.46% 57.14%

超额

收益
3.02% 1.15% -0.29% 1.29% 2.66% 3.87% -8.01% — — — — — 3.23% 71.43%

数据来源：茂源量化，Wind，以上业绩对应茂源量化中证红利指数增强1号私募证券投资基金，净值已经托管复核。超额业绩

以中证红利指数为基准，采取几何算法。产品成立至2023年12月策略为市场中性，2023年12月至2024年2月策略为量化选股，2024
年2月至今策略为红利增强。

注：以上业绩均由管理人在经托管人复核单位净值的基础上对相关业绩指标进行计算；具体数据以基金合同及管理人最新披露为

准。
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风控体系

茂源建立覆盖事前、事中、事后的全流程风控体系。公司早期深耕期货交易，期货市场的高波

动、高杠杆使茂源对尾部风险始终保持谨慎，通过风险监控规避各类风险并提升产品风险收益比。

全流程风控框架

事前风控

严格控制行业偏离与风格暴露，通过Barra及自研风控模型严格控制风格因子暴露，策略上线前进行严

格回测与风险评估。

事中风控

严密监控盘中交易情况，监控策略以及各交易账户报撤单、成交情况，监控策略是否出现异常交易，

杜绝可能放大波动的交易执行。

事后风控

盘后分析策略交易执行情况，进行资金、成交、持仓核对，根据当天交易行情进行回测，开展策略归

因分析。

风险控制要点

通过多策略、多资产、多频段配置降低单一策略或市场方向的集中度风险。

自研交易系统内嵌合规风控模块，确保不出现合规风险及操作风险。

严格执行个股集中度、个股成交占比、行业偏离度及风格因子暴露控制。

模块化算法交易适配不同策略，确保对市场价格无冲击并平滑策略波动。
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