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艾方私募基金
管理人深度画像

管理人：上海艾方资产管理有限公司

登记编号：—

数据更新日期：2026-08-20

本材料仅供内部代销评估与陪伴服务使用，不构成投资建议。市场有风险，投资需谨慎。
资料来源：管理人提供的尽调材料及公开信息，具体数据以管理人最新披露为准。
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公司介绍

上海艾方资产管理有限公司成立于2012年3月，于2014年6月完成中国证券投资基金业协会私募基

金管理人登记，2015年3月成为中基协会员，是一家以量化投资为手段、专注于获取绝对收益的科技驱

动型资产管理公司。公司办公地点位于上海浦东新区，核心团队具备丰富的海外绝对收益投资经验及

成功的中国市场绝对收益投资实践。

公司理念：以量化投资为手段，以多策略为工具，实现多资产全维度视角投资，致力于在控制波

动的前提下获取长期稳健回报。

核心竞争优势

公司深耕量化投资十四年，五次荣获金牛奖等行业重量级奖项；核心团队兼具华尔街量化背景与A

股本土化实战经验，投研成员多毕业于清华、复旦、南大、浙大、哥伦比亚、牛津等知名高校，奥赛

奖牌及一等奖合计19个；全策略线均为自建团队，覆盖股票中性、可转债、CTA及期权套利等多资产

多策略，非外部采购，协同性较强。

基本信息

公司全称

上海艾方资产管理有限公司

成立时间

2012年3月

中基协备案

2014年6月

会员资格

2015年3月

办公地点

上海浦东新区

管理规模

未披露
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团队介绍

核心成员

蒋锴 · 董事长 / 投资总监

南京大学计算机专业本科，塔夫茨（Tufts）大学计算机专业硕士。曾任华尔街韦氏资产管理公司和德

意志银行纽约自营部投资经理，管理资产总额达10亿美元；曾任东方证券投资业务总部副总经理、金

融衍生品业务总部董事总经理。负责衍生品与另类策略，主导可转债估值定价、CTA及期权策略运

作。

叶展 · 首席执行官

南京大学金融系，20年以上金融从业经验。历任上海证券报机构部主任、国泰君安资产管理有限公司

市场总监、上海泽熙投资总经理助理、中泰证券资产管理有限公司总经理助理/副总经理/首席执行官。

负责权益与量化对冲策略，统筹股指期货系统性风险对冲及期权下行保护方案。

投研团队与公司荣誉

主要成员均拥有硕士及以上学历，80%拥有海外投资实践经验。投研团队专业背景覆盖数学、物

理、计算机及金融工程等学科，近半数有竞赛获奖经历，具备较强的原始策略研发能力。公司累计荣

获私募“金牛奖”、“金阳光”、“金长江”等百余项行业奖项，其中2017、2018、2020、2021、2022年多次

获得金牛奖最佳私募奖。

双投资经理架构

产品采用“核心策略专业化分工、独立决策执行、投研深度协同”的双投资经理模式：蒋锴负责可

转债、期货、期权等标的投资，叶展负责股票、金融期货对冲、期权对冲等方面投资。该架构通过专

业化分工提升决策质量，并通过双重风控与AB角备份机制保障运作连续性。
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投资策略

艾方资产以波动率均衡多策略为核心，通过尾部风险平价模型以大类资产配置的方式分散组合风

险、获取多资产的Beta+Alpha，提高风险收益比。策略组合包含中性策略、量化可转债策略、量化CTA

策略及期权套利策略四大子策略，子策略均为自建团队，非外部采购。

策略配置概览

中性策略：0-35%

量化可转债：0-40%

量化CTA：0-20%

期权套利：0-15%

组合总杠杆率：≤200%

权益平均敞口：约20%

四大子策略

1. 股票中性策略

多因子+事件套利双轮驱动，全市场选股、截面套利，通过股指期货完全对冲市场风险，专注获取纯

Alpha收益。多头仓位80%-100%，无净多头敞口。

2. 量化可转债策略

转债轮动策略以绝对收益为导向，通过股票多因子、期权定价、信用债定价三维度综合估值，选取低

估标的并定期调仓；自研风控平台根据估值动态调控仓位。

3. 量化CTA策略

以趋势跟踪为主（约70%）、截面策略为辅的中周期复合型CTA，覆盖商品、股指、国债等60+品种，

平均持仓3-5天，危机中可提供负相关收益。

4. 期权套利策略

捕捉同一标的不同合约间的隐含波动率定价偏差，构建中性期权组合并动态对冲市场敞口，赚取波动

率回归收益；设置单合约敞口上限、整体Vega限额及极端行情自动平仓。

尾部风险平价配置
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策略不以主观判断配置权重，而是通过尾部风险平价模型求解权重，使各子策略对组合尾部风险

的贡献相等（约5%）。风险约束条件包括：组合总杠杆率≤200%、95%概率下组合最大回撤≤8%、子

策略最大回撤≤15%。2024年2月策略迭代，将指数增强替换为中性策略，进一步降低风险敞口。
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代销产品

1. 波动率均衡多策略

策略特点：通过尾部风险平价模型配置中性、可转债、CTA及期权套利四大低相关性子策略，不

押注单一资产，力求在任何市场环境下均有收益来源，实现长期稳健复利。

收益来源：股票中性策略贡献纯Alpha，可转债策略提供债底保护与条款博弈收益，CTA策略提供

危机Alpha与资产配置分散，期权套利赚取波动率定价偏差回归收益。

代表产品：艾方博云全天候1号 投资经理：蒋锴、叶展 策略上线：2019年1月4日

164.99%累计收益率 13.88%年化收益率 9.96%年波动率

-15.75%最大回撤 1.39夏普比率 66.67%月胜率

月度收益表现

年份 类型 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 年度

2019年 收益 — 4.96% 11.17% 4.03% -1.58% 1.34% 2.78% 1.73% 1.62% 1.58% 0.36% 4.59% 41.75%

2020年 收益 0.81% 0.81% -2.22% 3.85% -0.04% 1.45% 9.10% 3.91% -0.70% 4.52% 2.87% -0.42% 26.13%

2021年 收益 -3.18% 0.35% 2.07% 0.58% 2.55% -0.04% 2.14% 3.76% 1.51% -0.66% 1.47% 0.75% 11.70%

2022年 收益 -1.40% 3.92% -0.83% -1.52% 0.99% 3.97% 1.59% 0.85% -4.65% -1.30% 0.87% 0.70% 2.91%

2023年 收益 3.10% -1.88% -2.20% -1.26% -1.08% 0.69% 4.03% -4.04% 2.11% -3.30% 4.44% -1.07% -0.87%

2024年 收益 -4.21% -2.70% 3.17% 1.59% 0.26% -2.28% -1.15% 0.75% 2.84% 3.26% 0.62% 2.36% 4.24%

2025年 收益 -0.61% 1.58% 2.14% 4.10% 2.50% 0.77% 3.26% 3.97% -0.67% 1.69% 0.52% -1.45% 19.13%

2026年 收益 1.90% -4.10% 5.22% 2.06% -1.15% -0.65% — — — — — — 3.07%

注：数据来源于同花顺、艾方资产及托管人复核，统计区间2019/1/4—2026/7/3。本页产品业绩仅作为披露业绩一致性和完整性

的必要提供，并非宣传推介该代表产品。

2. 可转债量化策略

策略特点：以绝对收益为导向，通过股票多因子、期权定价、信用债定价三维度综合估值，精选

低估可转债标的并定期调仓；自研风控平台根据整体市场风险和估值动态调控仓位，降低波动与回

撤。策略分为稳健型（低波型，纯可转债持仓）与进取型（高波型，可转债+正股持仓）两类。

收益来源：主要来源于可转债定价偏差回归、条款博弈（下修、强赎、回售、到期）收益、正股

驱动增强及债底保护下的稳健复利。

艾方私募基金 · 管理人深度画像

第 6 页 / 共 8 页



代表产品（稳健）：星辰之艾方多策略4号 投资经理：蒋锴 统计区间：2019/1/11—2026/7/31

181.52%累计收益率 14.68%年化收益率 9.37%年波动率

-13.20%最大回撤 1.57夏普比率 108.67%相对中证转债超额

年度收益表现（月度明细数据待补充）

年度 产品收益 中证转债指数 中证1000指数

2019 29.51% 21.04% 20.46%

2020 23.89% 5.25% 19.39%

2021 29.73% 18.48% 20.52%

2022 3.97% -10.02% -21.58%

2023 5.08% -0.47% -6.28%

2024 6.35% 6.08% 1.20%

2025 15.19% 18.66% 27.49%

2026（至7月） 1.05% 1.58% -6.84%

注：数据来源于艾方资产及托管机构，统计区间2019/1/11—2026/7/31。月度收益明细数据待补充。

代表产品（进取）：艾方量化可转债进取1号 投资经理：蒋锴 统计区间：2024/1/1—2026/7/31

42.92%累计收益率 15.75%年化收益率 12.19%年波动率

-13.21%最大回撤 1.29夏普比率 13.42%相对中证转债超额

年度收益表现（月度明细数据待补充）

年度 产品收益 中证转债指数 中证1000指数

2024 10.72% 6.08% 1.20%

2025 26.05% 18.66% 27.49%

2026（至7月） 2.41% 1.58% -6.84%

注：数据来源于艾方资产及托管机构，统计区间2024/1/1—2026/7/31。月度收益明细数据待补充。

3. 子策略代表产品要点
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可转债策略：星辰之艾方多策略4号（稳健） 统计区间：2019/1/11—2026/7/3

181.89%累计收益率 14.86%年化收益率 9.44%年波动率

-13.20%最大回撤 1.57夏普比率 15.19%2025年收益率

CTA策略：艾方CTA一号 统计区间：成立以来—2026/7/3

228.53%累计收益率 19.82%年化收益率 17.27%年波动率

-22.64%最大回撤 1.15夏普比率 0.88卡玛比率

中性策略：艾方中性策略 统计区间：实盘始于2023/4/30

11.03%年化收益率 5.81%年化波动率 1.90夏普比率

-5.80%最大回撤 1.90卡玛比率 80%-100%多头仓位

风控体系

艾方资产建立覆盖事前、事中、事后的全流程风控体系，通过尾部风险平价模型进行组合层面风

险预算，结合子策略独立风控与交易层面的实时监控，力求在控制组合回撤的前提下实现长期稳健收

益。
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