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天演私募基金
管理人深度画像

管理人：上海天演私募基金管理有限公司

登记编号：—

数据更新日期：2026-08-20

本材料仅供内部代销评估与陪伴服务使用，不构成投资建议。市场有风险，投资需谨慎。
资料来源：管理人提供的尽调材料及公开信息，具体数据以管理人最新披露为准。
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公司介绍

上海天演私募基金管理有限公司（简称“天演资本”）成立于2015年8月5日，于2015年10月获批备

案为私募基金管理人。2017年公司注册地迁至上海并更名，2026年6月“3+3+1”投资顾问资格通过备

案。公司当前管理规模约400亿元，是一家以多因子策略为核心、综合运用量化分析方法投资于二级市

场的私募基金管理公司。

公司理念：“天演”二字取自《天演论》，体现了公司在科学研究和投资方法上不断演进革新的企

业文化。天演资本秉持投资者利益为先的经营理念，用值得托付的态度为投资人持续创造价值。

核心竞争优势

公司股东皆为高管，深度参与实际运营，分别负责投研及公司日常事务管理，治理结构稳定。

投研团队逾140人，策略研究、科技数据、商务运营、投资管理四大部门协同，逾50%投研人员拥

有理工科博士学位。

策略线覆盖指数增强、量化选股、市场中性、积极中性及平衡多策略，具备显著风险收益特征。

自研投资、交易、风控系统，实行策略、交易、产品三层风控逻辑，保障交易安全。

管理规模

约400亿元

成立时间

2015-08-05

登记编号

待补充

投资顾问资格

2026-06 通过备案

协会会员

基金业协会会员

注册地

上海

天演私募基金 · 管理人深度画像

第 2 页 / 共 13 页



团队介绍

两位创始人

谢晓阳（持股80%，实际控制人/投资总监）

剑桥大学工程学学士，伦敦政治经济学院金融学硕士，剑桥大学数学博士；曾于伦敦自营交易公司

Tibra Capital任投资经理，负责欧洲各国股指期权做市；17年从业经验。

张森（持股20%）

北京大学经济学学士，中科院经济学硕士；15年从业经验，参与公司实际运营及日常事务管理。

投研 / 技术团队

公司团队逾140人，其中策略研究部43人、科技数据部43人、商务运营部42人、投资管理部15人。

策略研究团队包括剑桥、清华、北大等一流学府的优秀人才，投研团队逾50%拥有理工科博士学位，并

配备多位资深数据科学家及人工智能算法工程师；科技数据部具备海外对冲基金架构搭建经验。
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投资策略

天演资本注重量化分析在投资中的运用，以多因子策略为中心策略，搭配商品策略、可转债策

略、ETF策略、日内回转策略等，在股票、商品、可转债等多类资产中寻求超额回报。

策略特点

决策方式：程序定量决策

交易模式：全复制交易模式

核心系统：自研投资/交易/风控

风控层级：策略/交易/产品三层

核心模型：多因子策略

辅助策略：商品/可转债/ETF/日内回转

产品线定位

量化选股策略

多因子模型全市场选股，在较宽松约束中以更低成本获取较高Alpha，追求风险收益调整后的长期回

报。

指数增强策略

以中证500/1000/2000/沪深300为基准，在控制跟踪偏离的基础上，通过多因子选股获取超额收益。

市场中性策略

多头端严控风险暴露，空头端使用衍生品对冲市场风险，追求较低波动、较高夏普的绝对收益。

积极中性策略

多头端约束更宽松以获取更高Alpha，持续拓宽中性产品风险收益比边界，弹性高于普通中性。

平衡多策略

深度覆盖多类低相关资产，在剥离长期单向暴露的前提下动态寻优，追求跨越周期的长期绝对收益。

收益来源

策略收益主要来源于量化选股Alpha、品种间价差/时序波动、ETF折溢价及日内回转等。公司通过

优化器输入优化目标自动生成模型参数并程序化执行交易，规避人工干预带来的不可控因素，致力于
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寻找长期可靠的收益来源。
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代销产品

以下策略线已纳入代销评估体系，相关数据来源于管理人提供的经托管复核的净值材料，统计截

至2026年8月14日，具体以基金合同及管理人最新披露为准。

市场中性策略—天演招阳2号私募证券投资基金

策略特点：多头端全市场选股获取超额收益，严控各类风险暴露，空头端使用衍生品工具对冲市

场风险，追求较低波动、较高夏普的绝对收益。

收益来源：主要来源于量化选股Alpha，通过多空对冲剥离市场Beta波动，获取稳健的Alpha收益。

代表产品：天演招阳2号私募证券投资基金 投资经理：谢晓阳 起始日期：2020/11/5

61.17%累计收益 8.62%年化收益 8.03%年化波动率

-9.23%近一年最大回撤 0.95夏普比率 1.73亿产品规模

月度收益表现

年份 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 累计

2026 1.00 1.82 -0.25 -1.09 2.10 -0.63 -8.65 7.33 — — — — 0.93

2025 1.08 0.27 1.35 0.28 0.52 0.45 1.76 -2.24 0.01 1.63 2.44 -0.84 6.81

2024 -0.10 3.11 2.92 -2.23 1.15 -0.26 0.33 -0.24 -3.89 1.85 2.35 0.54 5.45

2023 0.02 0.81 -2.14 0.60 1.49 0.80 -0.36 2.19 0.70 0.58 2.72 0.19 7.79

2022 -0.63 1.51 1.71 -1.50 4.50 1.82 2.14 -0.31 -0.63 -0.89 -0.01 0.45 8.28

2021 0.87 0.21 1.57 0.77 3.12 6.62 8.29 6.73 -3.68 -1.47 1.40 -2.96 22.78

2020 — — — — — — — — — — -0.91 -0.16 -1.07

以上数据为周频、固定费用后及业绩报酬前、分红方式为红利再投业绩数据；年化收益及相关指标采用复利计算。

积极中性策略—天演积极中性策略（代表产品待补充）

策略特点：多头端在较宽松的约束中以更低成本获取较高阿尔法收益，空头端使用衍生品工具对

冲市场风险，持续拓宽中性产品风险收益比边界。

收益来源：主要来源于多头端Alpha收益，辅以对冲工具控制市场风险，策略弹性高于普通中性产

品。
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代表产品：天演积极中性策略（代表产品待补充） 投资经理：谢晓阳 起始日期：2022/7/22

68.43%累计收益 13.68%年化收益 12.10%年化波动率

-7.14%近一年最大回撤 1.05夏普比率 0.63亿产品规模

月度收益表现

年份 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 累计

2026 0.35 1.76 0.35 -1.04 1.31 0.77 -7.77 8.61 — — — — 3.71

2025 1.04 -0.57 5.18 2.43 1.58 4.06 0.61 -3.73 0.28 2.30 3.42 -1.57 15.72

2024 0.11 3.53 4.10 -4.28 0.54 -0.60 5.78 0.69 0.27 -2.35 5.27 0.62 13.99

2023 0.84 2.02 -1.64 -0.30 2.19 2.33 1.01 2.10 0.95 0.99 3.31 2.24 17.16

2022 — — — — — — -0.93 2.21 0.58 1.56 0.05 1.53 5.08

自2022/7/22-2025/7/31产品业绩为拟合数据，自2025/8/1起为实盘数据；年化收益及相关指标采用复利计算。

平衡多策略—天演平衡多策略

策略特点：深度覆盖多类低相关资产，模型在剥离各资产长期单向暴露的前提下动态寻优，追求

跨越周期的长期绝对收益。

收益来源：收益来源于多类低相关资产的Alpha叠加，通过动态配置降低单一市场方向集中度风

险。
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代表产品：天演平衡多策略 投资经理：谢晓阳 起始日期：2019/12/31

218.39%累计收益 19.10%年化收益 7.39%年化波动率

-3.25%近一年最大回撤 2.45夏普比率 1.21亿产品规模

月度收益表现

年份 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 累计

2026 3.96 -0.86 6.04 -1.69 1.54 1.28 -2.90 4.55 — — — — 12.17

2025 1.55 1.29 2.86 3.83 2.70 0.24 1.82 -1.14 2.38 3.11 3.00 0.83 24.80

2024 -0.41 -0.74 6.28 -0.09 1.31 0.68 0.25 0.68 0.87 2.20 2.02 1.33 15.14

2023 -1.59 -0.07 -0.27 2.00 4.22 -1.58 0.35 3.15 -0.56 1.09 3.57 -0.60 9.91

2022 3.45 1.14 4.42 -1.30 2.33 2.02 1.04 0.97 -0.31 -2.02 -1.60 0.61 11.07

2021 3.10 1.28 0.07 2.30 6.12 1.58 5.24 3.56 0.72 -1.21 -0.67 -2.18 21.40

2020 0.23 1.65 9.28 -1.65 1.56 1.89 9.21 0.31 1.60 4.04 -0.20 1.78 33.28

自2019/12/31-2025/3/28产品业绩为拟合数据；自2025/3/31起策略业绩为实盘数据；自2026/3/30起产品业绩为天演赛肯实盘数

据。

量化选股策略—天演赛能证券投资基金

策略特点：多因子模型全市场选股，模型在较宽松的约束中以更低成本获取较高阿尔法收益，追

求风险收益调整后的长期超额回报。

收益来源：主要来源于全市场选股Alpha，通过捕捉个股短期定价偏差与风格延续机会获取超额收

益。
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代表产品：天演赛能证券投资基金 投资经理：谢晓阳 起始日期：2016/5/4

1121.92%累计收益 27.55%年化收益 21.39%年化波动率

-19.66%近一年最大回撤 1.24夏普比率 2.37亿产品规模

月度收益表现

年份 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 累计

2026 10.30 4.53 -9.96 8.13 -0.63 -2.07 -14.43 15.23 — — — — 7.73

2025 0.62 6.53 3.00 0.72 4.68 8.65 7.05 7.44 1.52 2.27 1.51 2.26 56.74

2024 -18.50 13.98 10.05 -3.02 -1.83 -9.76 3.41 -1.28 21.47 7.41 7.71 -1.33 24.32

2023 9.03 4.01 -2.70 -2.71 0.68 2.38 1.28 -3.72 0.34 -1.02 5.50 -0.15 12.89

2022 -11.07 4.68 -1.68 -15.93 14.67 10.40 4.35 -2.67 -8.60 3.11 8.56 -2.74 -1.55

2021 0.86 1.89 0.72 5.51 6.46 8.59 6.23 11.30 -7.41 -3.63 3.21 2.41 40.78

2020 2.84 2.98 -5.60 8.76 3.16 12.35 16.24 4.68 -5.15 0.90 3.14 1.02 52.91

2019 1.74 4.56 4.63 4.41 3.24 0.62 -1.07 -0.12 3.04 1.81 -0.36 8.39 35.15

2018 -1.40 11.80 4.79 2.70 -0.21 4.23 5.78 5.84 2.19 2.63 4.66 5.81 60.44

2017 4.17 -0.02 2.71 2.10 1.72 1.37 -4.61 -1.70 7.14 6.93 -7.36 4.74 17.40

2016 — — — — -5.87 4.01 -1.34 -1.45 0.39 -0.88 -0.81 1.72 -4.43

以上数据为周频、固定费用后及业绩报酬前、分红方式为红利再投业绩数据；年化收益及相关指标采用复利计算。

中证500指数增强—天演中证500指数增强证券投资基金（B份额）

策略特点：以中证500指数为业绩基准，在控制跟踪偏离风险的前提下，通过多因子量化选股力求

实现长期、稳定超越基准的投资回报。

收益来源：主要来源于选股Alpha，通过捕捉中证500成分股中的定价偏差获取超额收益。
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代表产品：天演中证500指数增强证券投资基金（B份额） 投资经理：谢晓阳 起始日期：

—累计收益 —年化收益 —年化波动率

—近一年最大回撤 —夏普比率 —产品规模

—累计超额收益 —年化超额收益 —超额最大回撤

—超额夏普

月度收益表现

年份 类型 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 累计

2026
收益 13.39 5.03 -11.66 9.54 1.79 7.12 -22.67 15.11 — — — — 11.87

超额 1.03 1.59 0.45 -0.07 1.64 -0.91 -6.62 8.39 — — — — 5.03

2025
收益 -0.85 5.45 1.97 -3.15 3.61 7.24 8.08 9.89 4.10 2.12 0.15 4.55 51.67

超额 1.54 0.55 2.02 0.81 2.89 2.84 2.71 -2.99 -1.11 3.20 4.49 -1.57 16.19

2024
收益 -15.16 12.29 3.91 2.86 -1.37 -6.43 1.36 -3.76 20.96 2.77 3.02 -0.81 16.44

超额 -1.77 -2.45 5.08 -0.06 1.06 0.48 2.48 1.36 -2.42 0.08 3.88 1.37 9.17

2023
收益 6.97 1.52 -2.62 -1.81 -0.72 0.83 1.60 -4.41 -0.17 -2.12 3.33 -1.15 0.75

超额 -0.26 0.41 -2.37 -0.28 2.45 1.64 0.10 1.37 0.68 0.76 3.02 0.95 8.70

2022
收益 -11.72 5.05 -5.26 -12.16 12.63 10.23 -0.64 -2.24 -6.74 0.39 4.86 -3.47 -11.79

超额 -1.27 0.84 2.54 -1.25 5.28 2.96 1.86 -0.03 0.47 -1.22 -1.05 1.35 10.75

2021
收益 0.28 1.74 0.62 4.62 5.81 6.94 5.69 13.07 -4.24 -2.22 4.33 -0.79 40.74

超额 0.58 1.36 2.40 0.90 2.02 5.70 6.39 5.63 -2.11 -1.09 1.06 -2.22 22.13

2020
收益 2.03 1.77 -5.77 8.68 2.86 11.37 19.93 6.41 -5.31 1.35 3.26 1.60 56.50

超额 -0.03 0.40 1.79 2.38 1.84 2.71 6.88 5.02 1.93 2.70 -0.15 0.84 29.43

2019
收益 0.02 21.06 11.22 -2.65 -3.91 2.89 0.14 -1.11 2.97 1.20 -0.33 9.86 46.47

超额 -0.14 0.64 0.66 1.60 3.76 2.16 1.09 -0.73 1.87 1.69 0.13 2.12 15.81

2018
收益 -2.93 -2.41 9.13 -4.60 -0.36 -7.12 2.09 -5.35 1.53 -8.96 7.07 -2.95 -15.28

超额 -2.03 -0.04 7.43 -0.44 1.50 2.38 2.64 1.98 1.80 2.14 4.43 1.90 26.06

2017
收益 0.92 3.13 4.40 -0.62 -3.41 2.33 -0.68 5.22 5.60 -1.06 -3.31 1.45 14.33

超额 1.46 -0.57 5.17 2.21 2.84 -2.95 -3.21 2.45 3.46 -0.41 1.24 1.64 13.77

2016
收益 — — 1.54 0.75 3.91 4.52 3.01 4.71 1.94 2.59 3.18 1.94 31.82

超额 — — -10.43 3.66 4.61 1.47 1.66 0.95 3.63 0.60 1.08 7.00 14.05

自2016/3/1-2024/5/31产品净值为总层面数据，自2024/6/1起产品净值为B份额数据；区间超额使用周月频超额叠乘复利计算。

中证1000指数增强—天演金选股票量化优选1号私募证券投资基金（B份额）
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策略特点：以中证1000指数为业绩基准，在控制跟踪偏离的基础上，通过多频段量化选股获取超

额收益。

收益来源：依托中小市值股票较高的波动率与流动性特征，通过多频段预测模型挖掘成分股中的

定价偏差。

代表产品：天演金选股票量化优选1号私募证券投资基金（B份额） 投资经理：谢晓阳 起始日期：

—累计收益 —年化收益 —年化波动率

—近一年最大回撤 —夏普比率 —产品规模

—累计超额收益 —年化超额收益 —超额最大回撤

—超额夏普

月度收益表现

年份 类型 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 累计

2026
收益 11.65 5.29 -11.20 9.21 2.22 5.00 -24.10 16.31 — — — — 8.04

超额 2.72 1.58 -0.20 -0.73 1.89 0.18 -5.36 6.36 — — — — 6.22

2025
收益 -0.93 7.85 2.61 -2.94 3.45 8.39 7.57 10.82 2.83 2.21 -1.13 4.03 53.79

超额 0.89 0.55 3.36 1.63 2.15 2.80 2.69 -0.81 0.94 3.13 1.32 0.45 20.77

2024
收益 -17.61 8.64 6.14 0.32 -0.96 -7.76 0.12 -4.20 21.92 5.60 4.65 -1.44 10.91

超额 1.41 -3.15 4.27 -0.66 1.64 0.89 0.25 1.15 -1.21 -1.46 3.32 2.38 8.95

2023
收益 9.12 3.47 -2.66 -3.09 0.74 2.43 0.00 -3.09 1.16 -1.15 5.19 -1.01 10.92

超额 0.73 1.24 -1.53 -0.93 3.21 1.78 1.31 3.39 1.58 0.62 3.27 2.19 18.10

2022
收益 -9.57 4.96 -3.89 -14.43 13.67 10.11 3.27 -2.67 -8.32 3.32 7.61 -2.79 -2.69

超额 3.71 -1.37 5.21 0.95 2.64 -0.02 1.51 2.59 0.99 0.63 2.80 1.97 23.68

2021
收益 — — — — — — — — 0.00 -3.70 3.22 0.91 0.30

超额 — — — — — — — — 4.57 -3.47 -5.42 1.44 -3.16

区间超额使用周月频超额叠乘复利计算。

中证2000指数增强—天演中证2000指数增强1号私募证券投资基金（A份额）

策略特点：以中证2000指数为业绩基准，通过多因子模型在中小市值领域获取超额收益，策略弹

性相对较高。

收益来源：主要来源于中证2000成分股的选股Alpha，利用小盘股的波动特征捕捉定价偏差。
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代表产品：天演中证2000指数增强1号私募证券投资基金（A份额） 投资经理：谢晓阳 起始日期：

—累计收益 —年化收益 —年化波动率

—近一年最大回撤 —夏普比率 —产品规模

—累计超额收益 —年化超额收益 —超额最大回撤

—超额夏普

月度收益表现

年份 类型 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 累计

2026
收益 11.14 5.15 -10.69 8.38 0.89 -0.08 -20.29 15.19 — — — — 4.70

超额 2.71 0.37 -0.01 0.02 2.01 -0.82 -0.96 2.98 — — — — 6.38

2025
收益 1.36 7.15 3.52 -2.11 5.37 9.16 8.37 8.37 1.39 2.18 2.47 2.92 62.43

超额 2.45 -2.27 4.67 0.83 1.21 2.61 3.75 -1.20 1.65 1.87 2.99 -0.68 19.17

2024
收益 -17.14 13.07 8.18 -3.98 -0.39 -11.63 3.28 -2.09 21.07 7.47 7.43 -1.17 19.69

超额 4.68 7.57 1.89 -1.00 1.85 -2.55 3.40 1.74 -1.39 -2.18 3.23 3.82 22.61

2023
收益 — — — — — — — — — — — 0.02 0.02

超额 — — — — — — — — — — — -2.64 -2.64

区间超额使用周月频超额叠乘复利计算。

沪深300指数增强—天演金选沪深300指数增强1号私募证券投资基金（B份额）

策略特点：以沪深300指数为业绩基准，在严控风格暴露与跟踪误差的前提下，通过量化选股获取

稳健超额收益。

收益来源：主要来源于沪深300成分股的选股Alpha，通过低相关多频段信号叠加获取超额收益。
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代表产品：天演金选沪深300指数增强1号私募证券投资基金（B份额） 投资经理：谢晓阳 起始日期：

—累计收益 —年化收益 —年化波动率

—近一年最大回撤 —夏普比率 —产品规模

—累计超额收益 —年化超额收益 —超额最大回撤

—超额夏普

月度收益表现

年份 类型 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 累计

2026
收益 7.56 1.56 -6.15 8.05 3.79 4.52 -13.29 7.33 — — — — 11.84

超额 5.83 1.49 -0.64 0.02 2.00 2.68 -5.78 5.64 — — — — 11.27

2025
收益 -2.49 2.34 1.10 -2.46 2.93 4.32 6.02 7.45 3.14 2.40 -0.16 2.51 30.12

超额 0.48 0.44 1.16 0.58 1.06 1.79 2.43 -2.70 -0.07 2.38 2.36 0.22 10.48

2024
收益 -6.79 8.67 1.85 1.36 -0.34 -2.81 0.46 -1.73 17.92 -1.79 0.61 1.11 17.80

超额 -0.55 -0.61 1.23 -0.56 0.33 0.50 0.96 1.83 -2.85 1.41 -0.14 0.64 2.12

2023
收益 6.83 -0.82 -2.49 -0.21 -3.85 2.11 3.92 -4.92 -1.10 -2.78 -0.46 -1.73 -5.95

超额 -0.53 1.29 -2.07 0.32 1.96 0.92 -0.60 1.35 0.92 0.38 1.71 0.11 5.84

2022
收益 -9.78 2.51 -5.23 -8.11 8.44 11.91 -3.48 -0.33 -4.27 -5.84 9.60 0.67 -6.49

超额 -2.33 2.09 2.74 -3.34 6.45 2.12 3.72 1.90 2.63 2.08 -0.15 0.19 19.25

2021
收益 — — — — — — — 0.00 0.40 -1.69 1.42 -3.00 -2.90

超额 — — — — — — — 2.51 -1.09 -2.55 3.04 -5.18 -3.46

区间超额使用周月频超额叠乘复利计算。

风控体系

天演资本建立覆盖事前、事中、事后的全流程风控体系：公司自研投资、交易、风控系统，同时

具备策略、交易、产品三层风控逻辑；同一券商的所有产品采用统一策略服务器和报单服务器，保证

具有平等的交易机会；通过优化器输入优化目标自动生成模型参数，程序化执行交易，无人工干预，

规避不可控因素影响，致力于寻找长期可靠的收益来源。
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