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管理人深度画像

管理人：创奥私募基金

登记编号：—

数据更新日期：2026-08-19

本材料仅供内部代销评估与陪伴服务使用，不构成投资建议。市场有风险，投资需谨慎。
资料来源：管理人提供的尽调材料及公开信息，具体数据以管理人最新披露为准。
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公司介绍

材料中披露公司名称为上海创奥。公司为中国基金业协会会员、具有投顾资质。公司擅长量化趋

势交易和指数波动率，核心团队将十多年指数衍生品投研经验迁移至ETF领域，构建独具特色的中频量

化ETF指数趋势+轮动策略体系。

公司全称

上海创奥

成立时间

成立10年（具体日期未披露）

登记编号

本次材料未披露

管理规模

本次材料未披露

公司定位：国内最早以量化方式布局ETF轮动（2017），量化ETF轮动产品实盘业绩最长（8

年），始终专注量化ETF投研，已形成5条ETF产品线。

核心能力：团队30人，核心投研20人，88%具有硕博学历；擅长量化趋势交易与指数波动率，核心

成员将指数衍生品投研经验迁移至ETF领域。

所获荣誉

2023 东方财富年度新锐私募基金

2024 金长江私募实盘大赛优秀私募产品奖

2025 中泰证券尚元杯优秀私募基金管理人

2025 朝阳永续三年期量化CTA优秀管理人

创奥私募基金 · 管理人深度画像

第 2 页 / 共 7 页



团队介绍

核心成员

本次材料未披露核心团队成员姓名及详细背景。

投研团队概况

团队规模

公司团队30人，核心投研人员20人。

学历结构

核心投研团队中88%具有硕士或博士学历。

经验迁移

核心成员具备十多年指数衍生品投研经验，并将其迁移至ETF投资领域。
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投资策略

创奥的核心策略为行业ETF轮动-灵活对冲：在1000+行业主题风格ETF中，预测筛选强势板块、进

行趋势择时交易、动态调整多头仓位，并通过股指期货CTA择时做空进行保护。

策略概括

量化模型捕捉强趋势风格行业主题ETF

基于基本面与技术面因子，从大量行业主题ETF中预测筛选强势板块。

趋势信号右侧交易，行业轮动，仓位加减

利用量价数据生成特征并筛选关键指标，借助模型预测价格趋势，依据算法拆单盘中实时程序化执行

买卖操作。

股指CTA空头、择时对冲

通过股指期货CTA空头灵活对冲，保护大盘系统性下跌风险。

策略特点与差异优势

策略容量：30亿-300亿

长期卡玛：2.36

下行波动：5.98%

收益风险比：高收益风险比

与量化指增相关性：20.50%

与债券指数相关性：-11.93%

投研流程

横向 —— 标的筛选

基于基本面因子和技术面因子，层层优化筛选，预测未来一段时间内具有超额收益的标的，形成10-40

只高质量ETF标的池。

纵向 —— 手法择时

利用量价数据生成特征并筛选关键指标，借助模型预测价格趋势，依据算法拆单盘中实时程序化执行

买卖操作。
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灵活保护

灵活对冲反脆弱性保护：宏观量化信号调节空头配置比例上限；微观趋势信号触发空头进出场信号，

保护大盘系统性下跌风险。

策略鲜明特征

向上盈利有弹性、向下净值波动小：通过趋势择时与仓位管理，在市场上涨时保持进攻性，在市

场下跌时控制回撤。

与量化指增低相关：平均相关系数20.50%，可作为权益策略的有效补充。

与债券指数负相关：平均相关系数-11.93%，具备与固收组合的分散化价值。
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代销产品

以下行业ETF轮动策略线已纳入中信建投财富代销评估体系。相关数据来源于管理人及托管机构

提供的材料，具体以基金合同及管理人最新披露为准。

行业ETF轮动-灵活对冲 （代销产品类型）

策略特点：量化模型捕捉强趋势风格行业主题ETF，趋势信号右侧交易、行业轮动、仓位加减，并

以股指CTA空头择时对冲。

收益来源：通过截面多因子预测筛选强势行业主题ETF获取行业风格轮动Beta，通过时序量化择时

加减仓位获取量化趋势交易Alpha，并以股指期货CTA空头进行灵活保护。

代表产品：志赢1号（材料中亦写作“志*1号”） 统计区间：2017/6—2026/4/30 对比基准：中证500指数

6.6023累计净值 560.23%累计收益率 23.63%年化收益率

6.12%近三年最大回撤 13.21%波动率 5.70%下行波动率

1.7888夏普率 4.1466索提诺比率 2.3731卡玛比率

月度收益表现

数据区间2017/6/9-2026/6/18，年度收益采用年末最后一个周度净值计算。下表展示策略月度收益、年度收益及夏普

比率。

年份 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 年度收益 夏普

2017 — — — — — 1.98% 5.35% 2.03% 7.07% 1.10% 2.11% 0.09% 21.28% 4.41

2018 0.08% 0.92% 3.91% -1.51% -0.51% 1.41% 0.17% -0.53% -2.74% 2.66% 0.80% -0.51% 4.04% 0.38

2019 1.01% 12.39% 15.85% 2.28% -1.62% -0.78% -1.17% -0.77% 1.42% -1.15% -0.90% 7.99% 38.17% 2.32

2020 11.39% 8.56% -3.17% -0.10% -1.31% 5.74% 10.36% -2.65% -0.93% 2.12% 6.40% 6.48% 50.31% 2.84

2021 4.51% 1.01% 0.12% 0.15% 2.36% 5.14% 17.06% -6.17% -2.37% 1.74% 0.74% -3.32% 21.05% 1.22

2022 1.08% -1.35% 0.48% 3.30% 2.98% 14.90% -2.50% -2.55% -0.02% 2.89% -1.45% -1.31% 16.40% 1.56

2023 5.85% 1.10% 6.98% 1.51% 0.41% 0.24% 0.46% -1.03% -1.82% -0.50% -0.39% 0.38% 13.60% 1.54

2024 -1.65% 6.40% 0.73% -0.86% -1.09% -0.59% -0.01% -1.49% 12.59% 3.83% 1.92% -1.01% 19.38% 1.55

2025 -1.76% 1.47% -0.43% 0.43% -0.41% 1.22% 4.92% 14.83% 1.42% -0.29% -0.64% -0.40% 21.16% 2.16

2026 7.74% 0.73% -2.88% 3.25% 3.94% 4.15% — — — — — — 17.82% 2.92

数据来源：上海创奥及托管机构，2017/6~2022/6为复合策略产品ETF轮动子策略实盘拆解，2022/6~2026/4/30为志*1号产品单一

策略实盘数据；WIND，同期中证500指数数据计算。过往数据不代表产品未来表现，市场有风险，投资需谨慎。
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与百亿私募500指增对比

材料披露，2022.6-2025.8期间，创奥行业ETF轮动策略代表产品志赢1号相较两家知名百亿私募500

指增产品，在收益、回撤、夏普比及卡玛比等维度均表现更优。

对比组 产品 累计收益 最大回撤 夏普比 卡玛比

对比1

2022.6.24-2025.8.29

SX8号 33.68% 27.18% 0.4522 0.3509

志赢1号 56.07% 6.22% 1.4185 2.4118

对比2

2022.6.10-2025.8.29

JK28号 55.10% 23.42% 0.7488 0.6226

志赢1号 65.25% 6.22% 1.5727 2.7114

数据来源：上海创奥、私募排排、金斧子。过往数据不代表产品未来表现，市场有风险，投资需谨慎。

风控体系

创奥强调“善守才能攻”，建立双重风控机制，在极端行情下保护产品净值。2025年两次关税战冲

击期间，ETF轮动策略通过灵活调整多头仓位，有效缓冲了市场波动。

双重风控机制

灵活调整多头仓位

根据市场趋势信号动态加减多头仓位，在市场承压时降低敞口，控制回撤。

股指期货CTA空头保护

通过股指期货CTA空头进行择时对冲，保护大盘系统性下跌风险。

灵活对冲反脆弱性保护

宏观量化信号：调节空头配置比例上限，应对大盘系统性下跌风险。

微观趋势信号：触发空头进出场信号，实现精细化对冲管理。

风险控制要点

通过ETF集中度控制，避免单一标的过度集中。

多频段量化趋势交易，分散时间维度上的风险暴露。

程序化盘中实时执行，降低人为情绪干扰与操作风险。
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