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云起量化
管理人深度画像

管理人：云起量化

登记编号：P1071951

数据更新日期：2026-08-19

本材料仅供内部代销评估与陪伴服务使用，不构成投资建议。市场有风险，投资需谨慎。
资料来源：管理人提供的尽调材料及公开信息，具体数据以管理人最新披露为准。
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公司介绍

宁波云起私募基金管理有限公司成立于2021年2月3日，于2021年4月26日在中国证券投资基金业协

会登记为私募证券投资基金管理人，登记编号P1071951。公司办公地位于浙江省杭州市拱墅区远洋国

际中心B座707室，注册地位于浙江省宁波市北仑区。公司专注于量化选股与市场中性策略，当前管理

规模80亿元以上。

公司全称

宁波云起私募基金管理有限公司

成立时间

2021年2月3日

登记编号

P1071951

管理规模

80亿+ AUM

公司定位：以量化多因子选股为核心，覆盖量化选股、市场中性、500指增等策略线，通过投资逻

辑驱动的因子挖掘与系统化交易执行，力争为投资者创造长期稳健收益。

发展历程：2021年2月公司成立；2021年4月登记为私募证券投资基金管理人；2021年5月发行首支

量选产品；2021年12月成为基金业协会观察会员并获得网下打新资质；2022年成立多支同策略产

品并与多家机构深入合作；2024-2025年进行多条策略线布局。

核心竞争优势

核心团队具备世界知名量化机构从业背景，核心投研人员拥有十余年量化投资经验。

投研及IT人员占比一半以上，团队毕业于国内外知名学府，数理背景深厚。

采用国际成熟策略框架，结合多年本土实盘检验与强大的软硬件技术支持。

策略迭代持续加速，高中低频因子库持续更新，多产品线整装待发。
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团队介绍

核心成员

施恩 · CEO & 投资总监 & 实控人

浙江大学信息工程本科，卡耐基梅隆大学电子与计算机工程硕士，加州大学伯克利分校金融工程硕

士。曾任世坤投资（WorldQuant）研究副总裁，拥有十余年量化投资经验；现任云起量化董事长兼总

经理。

投研团队

团队拥有全球知名公司投研从业背景，投研经验丰富，市场视野广阔；团队成员毕业于国内外知

名学府，创新思维多、发展潜力大。公司在人才及软硬件方面持续投入，目标打造一线量化投资水

准。投研及IT人员占比一半以上，为策略研究、交易系统开发与实时风控提供支撑。

注：除施恩外，本材料未披露其他核心团队成员的详细履历。
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投资策略

云起以多因子选股模型为架构，通过选股或对冲方式获取超额收益或绝对收益。策略强调投资逻

辑驱动，以人工挖掘因子为主，持续更新积累因子库；当前策略容量预计约200亿元。

策略特征

选股范围

全市场选股，持仓约600-800只股票，分散化持仓。

交易频率

双边换手率约40-60倍/年，通过算法交易降低交易成本并控制风险。

风格控制

对市值暴露进行约束，限制个股集中度，对常见风格因子保持严格敞口控制。

因子库

人工挖掘为主，覆盖技术面、基本面及机器学习因子，持续更新积累。

策略线布局

策略线 选股方式 风险约束 策略容量 特点

量化选股风控版 全市场选股 约束部分风格 中等 在量化选股基础上增加部分风格约束

量化选股标准版 全市场选股 无风格约束 本次材料未披露 进攻性较强

市场中性 全市场选股 对冲市场风险 较高 追求剥离市场Beta后的绝对收益

500指增 全市场选股 对标中证500指数 高 以中证500为基准获取超额收益

投研流程

数据处理

整合行情数据、基本面数据及历史数据，为模型构建提供高质量输入。

因子挖掘

基于技术面、基本面及机器学习方向持续挖掘有效因子。

模型构建

通过历史数据建模与参数优化，形成稳定的预测模型。
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组合优化

在因子组合基础上进行投资组合优化，控制风格与个股风险暴露。

交易执行

采用算法交易执行，降低交易成本并控制风险。
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代销产品

以下量化选股策略线（量选）已纳入中信建投财富代销评估体系。代表产品为云起信淮量化选股

56号私募证券投资基金，相关数据来源于管理人提供的经托管复核的净值材料，统计截至2026年8月14

日，具体以基金合同及管理人最新披露为准。

代表产品：云起信淮量化选股56号私募证券投资基金 成立日期：2023/01/11 建仓日期：2024/03/28 投资经

理：施恩

注：2024年3月28日以前产品规模小于1000万，不进行业绩展示。

建仓以来业绩表现（2024/03/28 – 2026/08/14）

173.79%累计收益 52.70%年化收益 20.09%最大回撤

52.96%中证500 44.36%中证1000 49.47%中证2000

近一年业绩表现（2025/08/15 – 2026/08/14）

27.60%近一年累计收益 21.64%近一年中证500 9.17%近一年中证1000

3.99%近一年中证2000 20.09%近一年最大回撤（绝对）

月度收益表现

年份 当年收益 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2024 40.32% — — 1.28% -0.31% -0.34% -2.44% -1.12% -2.54% 23.00% 10.36% 10.32% -1.76%

2025 71.75% 2.44% 8.93% 4.81% 1.89% 6.30% 7.90% 6.88% 8.01% 1.82% 1.58% 3.51% 1.68%

2026 13.61% 9.36% 4.23% -7.03% 7.08% -3.53% -5.13% -6.81% 17.39% — — — —

数据来源：云起量化，WIND（净值经托管复核，未扣除业绩报酬）。基金过往表现并不预示其未来表现。

产品要素摘要
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项目 内容

产品名称 云起信淮量化选股56号私募证券投资基金

产品类型 权益类私募证券投资基金

风险收益特征 R4风险品种，适合C4及以上合格投资者

管理人 宁波云起私募基金管理有限公司（登记编号 P1071951）

投资经理 施恩

运作方式 开放式，锁定期无

托管/外包/代销机构 中信建投证券股份有限公司

业绩报酬 计提比例20%（赎回、分红、清算计提）
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风控体系

云起将风控框架直接嵌入投资策略与交易系统之中，形成覆盖事前、事中、事后的全流程风控体

系。

核心风控措施

风控自动化

公司整体风控框架嵌入投资策略与交易系统，实现风控规则的系统化执行。

分散化持仓

严格限制单只股票持仓占比及单只股票交易量日占比，降低个股集中度风险。

风险敞口控制

对业内常见风格因子设置严格敞口约束，控制组合在市场风格上的暴露。

交易实时风控

实时检查交易所数据是否与交易系统自算信息匹配，确认交易系统运行正确性。

投资逻辑驱动

基于合理投资逻辑开展新策略研发，确保策略的可解释性与稳定性。

合规风控

基于交易所与券商合规要求，对关键策略指标设置阈值。

系统建设

高可用性：自研功能丰富的量化研究平台、交易监控平台与量化交易系统。

强扩展性：集成券商柜台接口与多种算法交易接口，便于扩展及多环境部署。

高安全性：高等级专业机房，系统运行环境稳定，实时监控预警，具备完善灾备方案与快速恢复

能力。

高稳定性：运维迭代采用敏捷开发的IT管理形式，定期迭代交付部署，系统功能稳定。
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